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1. Osszefoglald

Az elmialt évben tobb, mint 15 szazalékkal nott annak a
valdsziniisége, hogy a cégek fizetésképtelenné valnak, igy 2006-
ban a vallalkozasok 3,15 szazaléka nem tudta teljesiteni
kotelezettségeit. A leginkabb kockazatosnak a biztonsagi
tevékenység, a textil- és épitoipar szamit. Idén még tovabb
romolhat a helyzet.

A sokak altal borusnak vélt 12 szazalékos Coface elGrejelzését is felll multa a
realitds. 2006-ban a fizetésképtelenségi eljarasok szama Magyarorszagon 17,8
szazalékkal ugrott meg, ami haromszorosa a 2005-ben mért 5,8 szazalékos
emelkedésnek, ekdzben a regisztralt cégek szama csupan 2,13 szazalékkal
emelkedett, tavaly mar nagyjabol minden harmincadik hazai cég kerilt valsagba
- deril ki a Coface Hungary friss elemzésébadl.

Fizetésképtelenségi eljarasok szama

Eljaras szam Eves valtozas
2004 12083
2005 12783 5,79%
2006 15058 17,80%

A felmérésben a csOdoket és a felszamolasi, illetve végelszamolasi
eljarasokat Osszevontan fizetésképtelenségi eljarasoknak tekintettiik. A harom
eljarastipus kozill ugyan elvileg csak a jogszabalyi kdornyezet miatt elenyészo
szamban el6forduld csodok jelentenek fizetésképtelenséget, a hazai gyakorlat
alapjan mégis azt mondhatjuk, hogy a masik két eljaras tulnyomod tobbségének,
mintegy 95 szazalékanak meginditasat is ilyen indokok kényszeritik ki. Mindezek
alapjan joggal kijelenthetjliik, hogy a hazai fizet6képességi helyzet dramaian
romlott az utdbbi 12 hdénapban - hangsulyozta Mikael C. Szabo, a Coface
Hungary tgyvezeté6je.

2. Regionalis eltérések

A fizetésképtelenségi eljarasok megyénkénti szamat vizsgalva kidertl: a
terlileti eloszlas - jorészt a cégek mlikodési helyének megfeleléen - igen
egyenetlen. Az eljarasok kozel 42 szazalékat Budapesten folytatjak le, mikdzben
a masodik helyen allé6 Pest megyére mar csupan az lgyek 11 szazaléka jut. Az
Ugyek 65,6 szazalékat Budapesten, illetve Pest, Hajdu-Bihar, Szabolcs-Szatmar
és Csongrad megyében regisztraljak, ahol a hazai vallalkozasok kozel azonos
hanyada, 62,6 szazaléka mikodik.
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Eljarasok és cégek egyes megyékben (2006)

Eljarasok Bejegyzett cégek
Megye szama | megoszlasa szama | megoszlasa
Budapest 6310 41,90% | 192515 40,26%
Pest 1674 11,12% 59765 12,50%
Hajdu-Bihar 684 4,54% 17319 3,62%
Szabolcs-Szatmar-
Bereg 650 4,32% 15750 3,29%
Csongrad 564 3,75% 13936 2,91%
Heves 318 2,11% 8791 1,84%
Négrad 302 2,01% 4600 0,96%
Békés 239 1,59% 8122 1,70%
Tolna 194 1,29% 6987 1,46%
Vas 165 1,10% 8310 1,74%
47823
Osszesen| 15058 100,00% 0| 100,00%

Az esetszamokat tekintve a legnagyobb, 55,8 szazalékos ndovekedést Heves
megyében tapasztaltuk, de Szabolcs-Szatmar (40,4 szazalék) és Noégrad (32,5
szazalék) is messze az orszagos atlag felett volt. Ugyanakkor Komarom-
Esztergom megyében 11,1, Borsodban 12,6, mig Hajdu-Biharban 17,5
szazalékkal mérséklodott az esetszam.

A megyék rangsorat tekintve a fizetésképtelenségi eljarasok a
kovetkezOképpen alakulnak: valtozatlanul Négrad megyében kell a hitelezOknek
leginkabb pénziikért aggodni, mivel ott tavaly minden 15 cég képtelen volt
kotelezettségeinek eleget tenni. A szomoru masodik helyet a 2005-6s adatok
alapjan még negyedik Somogy kapta, am az eldrelépés els6dleges oka nem az itt
tapasztalhato latvanyos romlas, hanem a korabbi masodik és harmadik Hajdu-
Bihar és Csongrad javulé mutatdi.

Fizetésképtelenség szempontjabdl a legbiztonsdgosabbnak tovabbra is
Gyor-Moson-Sopron és Vas megye szamit, mig a harmadik helyre a
kozépmezOnybdl Borsod Iépett eld. A 19 megye és Budapest kodzll csupan hat
térségnek (Csongrad, Hajdu-Bihar, Komarom-Esztergom, Békés, Fejér és Borsod
megyének) sikertlt fizetési kockazatan javitani.
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Fizetésképtelenségi aranyok egyes megyékben
2006 2005 2006/2005
Megye | Arany Rangsor | Valtozas| Rangsor| Valtozas

Négrad 6,57% 1] 4,93% 1 33.12%

Somogy 4,32% 2 4,12% 4 4.94%

Szabolcs-

Szatmar-

Bereg 4,13% 3 2,96% 8 39.46%

Csongrad | 4,05% 4l 4,16% 3 -2.68%

Hajdu-

Bihar 3,95% 5|  4,90% 2 -19.39%

Orszagos

atlag 3,15% n.a. 2,73% n.a 15.29%

Bacs-

Kiskun 2,64% 16 2,43% 15 8.39%

Baranya 2,33% 17 2,20% 18 6.25%

Borsod-

Abalj

Zemplén 2,17% 18 2,54% 12 -14.59%

Vas 1,99% 19]  1,90% 19 4.74%

Gyor-

Moson-

Sopron 1,84% 20 1,52% 20 21.25%

3. Agazati Sajatossagok

Az iparag szerinti bontast nézve kiderll: a legtobb fizetésképtelenségi
eljarasban épitdipari és kis-, illetve nagykereskedelmi cég érintett. Ezek mellett
az ingatlangazdalkodasi és a turisztikaban, vendéglatasban érdekelt vallalkozasok
vannak nagy szamban az eljaras ala vontak kozott. Igy ez az 6t dgazat - a
vizsgalt 23-bdl - egylittesen az esetek 57,5 szazalékaért felelGs.

A fizetésképtelenségi eljarasokban legtobbszor érintett iparagak

(2006)

Eljarasok | Fizetésképte-

Iparag szama | lenségi arany
EpitSipar| 2555 5,54%
Kiskereskedelem 2366 3,59%
Nagykereskedelem 1997 4,76%
Ingatlangazdalkodas 926 1,52%
Turizmus és vendéglatas 816 4,03%
Osszesen| 15058 3,15%
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A magasabb szam azonban nem jelent automatikusan nagyobb kockazatot
is, hiszen az emlitett dgazatokba tartozik a regisztralt tarsasagok tébb mint 49,2
szazaléka. A kockazatossagot readlisan tukroz6é fizetésképtelenségi hanyadot
vizsgalva az latszik, hogy 2005 6ta érdemi valtozas nem tortént kockazati
rangsorban. A biztonsagi tevékenység, a textil- és az épitdipar all az els6 harom
helyen, de még az azokat kovet6 faipar és nagykereskedelem értéke is joval az
orszagos atlag feletti.

A legbiztonsagosabb szektoroknal egyedil a 2005-ben még atlag feletti
kockazatot mutatd vegyipar javulasa szembeo6tld. Igencsak elgondolkodtatd, és
altalanos valsag képét idézi fel, hogy a vizsgalt 23 dgazatbdl csupan ez az iparag
és a logisztika tudta csokkenteni fizetésképtelenségi aranyszamat. Figyelemre
mélté ugyanakkor, hogy bar itthon a problémas cégek megsziinése utan
jellemz6en ugyanazon tevékenységre ujabb vallalkozast inditanak a régi
tulajdonosok, az elmult évek soran elsd izben abszolut értelemben is csokkenés
volt tapasztalhaté e szektorokban.

2006 2005 2006/2005
Iparag Arany Rangsor| 2005 Rangsor| Valtozas
Biztonsagi
tevékenység| 6,73% 1| 5,58% 1 20,58%
Textilipar| 6,00% 2| 5,54% 2 8,21%
EpitSipar| 5,54% 3] 4,88% 3 13,57%
Faipar| 5,03% 4| 4,45% 4 13,05%
Nagykereskedelem | 4,76% 5| 3,87% 5 22,84%
Orszagos atlag | 3,15% n.a.| 2,73% n.a. 15,29%
Vegyipar| 3,03% 18] 3,41% 11 -11,17%
Egyéb| 2,19% 19| 1,94% 19 12,87%
Szamitastechnikai
tevékenység| 1,80% 20| 1,61% 20 12,19%
Ingatlangazdalkodas| 1,52% 21| 1,16% 21 31,08%
Oktatas| 1,38% 22| 1,15% 22 20,20%
Egészségiigy| 0,64% 23| 0,46% 23 38,73%
2007-ben az agazati kockazatokat Magyarorszagon dontéen a

gazdasagpolitika valtozasa befolyasolja, rdadasul fizetoképesség tekintetében a
regionalis és eurdpai trendek is inkabb stagnalast vagy romlast igérnek. Aggaszto
az is, hogy az utdbbi években eldszor fordult el6, hogy egy régidban kevesebb
cég jott létre, mint amennyi megsz(int - emelte ki Mikael C. Szabd. A kllonféle
megszoritasok nyoman a haztartasok kereslete csokken, mikdzben a koltség
oldalon a novekvd inflacid - igy példaul a gaz dramai draguldsa - nyoman
komoly béremelési igények jelentkeznek. Raadasul a hazai bankszektor
egyaltalan nem kezeli partnerként a magyar cégek tobbségét. Ezért itthon a
kockazatok ndvekedésével kell szamolnunk, pedig nemzetkdzi Osszevetésben
Magyarorszagot mar igy is kirivdban magas fizetésképtelenné valasi arany
jellemzi; kilénosen igaz ez a textil- és épitbGiparban, illetve a kereskedelemben. A
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magyar helyzetet a romlé GDP kilatasok mellett az is jé illusztralja, hogy nem
tudunk megnevezni olyan agazatot, amelynek 2007-ben Magyarorszagon jobban
menne, mint tavaly.

A helyzet annal is inkabb aggasztd, mert tapasztalataink szerint a
Magyarorszagon mikodd cégek tobbsége még a legelemibb Iépéseket sem teszi
meg annak érdekében, hogy csokkentse a kinnlevGségeivel kapcsolatos
kockazatokat. Jellemz6en csak azon néhany szaz vallalat kot biztositast
koveteléseikre vagy szerez be néhany ezer forintért céginformaciot kereskedelmi
hitel nyujtasa eldtt, amelynek ezt kllféldi anyacégik eldirja. Sok cég gyakran
még akkor is valtozatlan feltételekkel értékesit partnerének, ha az még a fél éve
lejart tartozasat sem egyenlitette ki.

Természetesen a kockazat kezelési kultlra terjedése sem allhatja utjat a
gazdasagi szerkezet atalakuldsanak. HosszU tavon az importra épitd, érdemi
versenyeldny nélkili cégek tomeges megsz(inésére kell felkészlinink, s ugy
véljuk, a kereskedelem helyett az egyedi oOtletre épitett gyartassal lehet a
vallalkozasok hosszu tavu fennmaradasat biztositani — mondta az ligyvezet6.

A Coface elemzdi szerint igen nehéz két-harom esztendd kovetkezik, s az
egész gazdasagon ativeld kockazatnovekedésre kell felkészllni. A bajt csak
tetézi, hogy az &allam éppen a nehézségek idején csokkenti megrendeléseit, s
nagyobb kulfoldi beruhazasokra sem szamithatunk readlisan, hiszen regionalis
versenyképességiink dramaian romlott. Elég csak arra gondolnunk, hogy nem
csupan az immar EU tag Romania és Bulgaria igér joval nagyobb novekedési
lehetdséget hasonld kockazat mellett, de Szlovakia is 10 szazalék korili GDP
emelkedéssel dicsekedhet, Szlovéniaban pedig januar elsejétdél mar az eurd a
hivatalos fizet6eszkoz.

Tovabbi informacio:

Coface csoport

A Coface Austria a régio egyik vezetd hitelbiztositéja. Az 1954-es alapitas o6ta folyamatos innovacid
jellemezte a cég fejlddését a termékek, a szolgaltatas és a tanacsadas terén egyarant. 1997 ota az osztrak
cég a francia Coface lednyvallalata, amely a vildg harom piacvezet6 hitelbiztositéjanak egyike. A Coface a
vildg 58 orszagaban rendelkezik sajat irodaval. A CreditAlliance haldézatén keresztiil 6sszesen 93 orszagban
kindlja szolgaltatasait, felhasznalva az egységes kockazatelemzési rendszerét, a Common Risk System-et,
amely vilagszerte tobb mint 45 millid cégrdl tartalmaz gazdasagi adatokat. A Coface 4 600 alkalmazottja
jelenleg tobb mint 85 000 cégnek kinalja szolgaltatasait az Uzleti élet klilonbozé tertletein.

Az 1946-ban alapitott Coface a Natexis Banques Populaires és a Groupe Banque Populaire lednyvallalata,
amelynek a jegyzett t6kéje 2005. december 31-én 13,4 millidrd eur6 volt. Franciaorszagban a Coface az
allam megbizasabdl biztosit exporthiteleket. A Fitch hitelminGsiténél AA, a Moody’s ligynokségnél pedig Aa3-
as besorolassal rendelkezik a Coface. A cég részvényeit a parizsi Euronext First Market t6zsdén jegyzik.

Coface Hungary

Magyarorszagon a Coface csoport 1990-ben kezdte meg m(ikodését. Tébb mint 15 éve a magyar gazdasag
szolgalataban készitiink megbizhato hitelmindsitéseket belfoldi- és kiilféldi piaci szerepl6krél. A kinnleviség-
kezel6 osztalyunk pedig sikeresen érvényesiti kézel 600 megbizonk gazdasagi érdekeit, ugy hazai, mint
nemzetkozi adosoknal. 2005 elején tovabbi szolgaltatassal bdvitette csoportunk a hazai tevékenységét:
hitelbiztositonk rovid id6 alatt jelentés szereplévé valt a magyar piacon.
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4. Melléklet

Részletes tablazatok

4.1 Eljardsok a megyei cégszam aranyaban

Megye 2006 | 2005 |Valtozas
Nograd 6,57%| 4,93%| 33,12%
Somogy 4,32% | 4,12% 4,94%
Szabolcs-

Szatmar 4,13%| 2,96%| 39,46%
Csongrad 4,05% | 4,16% | -2,68%
Hajdu-Bihar 3,95% | 4,90% | -19,39%
Jasz-Nagykun-

Szolnok 3,82% | 2,94% | 29,70%
Heves 3,62%| 2,39% | 51,48%
Zala 3,51%)]| 3,34%| 5,06%
Budapest 3,28% | 2,55% | 28,45%
Komarom-

Esztergom 3,26% | 3,76% | -13,18%
Teljes atlag |3,15% |2,73% | 15,29%
Békés 2,94% | 3,28%| -10,42%
Fejér 2,91%| 2,95%]| -1,41%
Pest 2,80% | 2,29% | 22,30%
Tolna 2,78%| 2,46% | 12,91%
Veszprém 2,66%| 2,54%| 4,74%
Bacs-Kiskun 2,64% | 2,43% 8,39%
Baranya 2,33%| 2,20% 6,25%
Borsod 2,17%| 2,54%| -14,59%
Vas 1,99%]| 1,90%| 4,74%
Gyor-Moson-

Sopron 1,84% | 1,52% | 21,25%

Coface Hungary Credit Management Services Kft. H — 1094 Budapest, Ttzolt6 u. 59. Tel.: +36/1/299-2070, Fax: +36/1/216-7311, www.coface.hu
HVB Bank Hungary Rt, Szamlaszam: 10900011 — 00000002 — 12760194, IBAN: HU63 1090 0011 0000 0002 1276 0194, Swift K6d: BACXHUHB
Adobszam: 10450578-2-43, EU adészam: HU 10450578



coface (HuNGARY) P

4.2 Eljardsok az agazati cégszam aranyaban

Csbdjelentés

Iparag 2006 | 2005 |Valtozas
Biztonsagi
tevékenység 6,73% | 5,58% | 20,58%
Textilipar 6,00% | 5,54% 8,21%
EpitSipar 5,54%| 4,88% | 13,57%
Faipar 5,03% | 4,45% | 13,05%
Nagykereskedelem 4,76% | 3,87% | 22,84%
Takaritas 4,69% | 3,64% | 28,81%
Papiripar 4,42% | 3,24% | 36,54%
Elelmiszeripar 4,34%| 3,86%)]| 12,29%
Fémipar 4,28% | 3,80%| 12,63%
Turizmus és
vendéglatas 4,03% | 3,74% 7,73%
Fuvarozas 3,82%| 3,40%| 12,28%
Kiad6 / Nyomda 3,74%| 2,87%| 30,12%
Kiskereskedelem 3,59% | 3,06% | 17,34%
Mez6gazdasag 3,58%| 3,31% 8,13%
Kereskedelem
egyéb 3,30% | 2,79% | 18,27%
Logisztika 3,23%]| 3,51%| -7,88%
Gépipar 3,18%| 2,67%| 19,21%
Teljes atlag 3,15%|2,73% | 15,29%
Vegyipar 3,03%]| 3,41%]| -11,17%
Egyéb 2,19% | 1,94% | 12,87%
Szamitastechnikai
tevékenység 1,80%| 1,61%| 12,19%
Ingatlangazdalkodas| 1,52%| 1,16% | 31,08%
Oktatas 1,38%]| 1,15%| 20,20%
Egészségiigy 0,64% | 0,46% | 38,73%
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